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El doctor Ernesto Peltzer fue un economista aleman que llegd6 a Venezuela en 1939
contratado por el gobierno de Lopez Contreras como asesor en temas de politica
exterior y posteriormente contribuy6 en la fundacion del Banco Central de Venezuela.
Luego se hizo profesor de la Escuela de Economia de la Universidad, en la catedra de
teoria monetaria, de la cual puede decirse que fue su fundador. También ocupo6 Peltzer
la direccion de investigaciones econdémicas del BCV, donde escribid6 una obra
imperecedera para el pensamiento econdémico de Venezuela. Entre sus incontables
trabajos el doctor Peltzer advirtio antes que muchos, el problema que implicaba para
Venezuela la sobrevaluacion del bolivar, esto es, que la moneda nacional tenia mayor
poder de compra externo que interno, en otras palabras, que los productos importados
nos lucen baratos y los productos nacionales se encarecen, con lo cual se desalientan las
exportaciones distintas al petroleo y se estimulan las importaciones. Quien mejor
explicod este fendmeno en los afios cuarenta fue el doctor Peltzer y a €l siguieron Uslar
Prieti, quien no era economista pero entendia bien la materia y José Antonio Mayobre,
alumno del maestro, quien si estudio economia, fue un aventajado técnico, tedéricamente

solido y profesionalmente honesto.

Peltzer elabor6 en diciembre de 1944 un trabajo, La industrializacion de Venezuela y el
alto tipo de cambio del bolivar, que los economistas de ahora y los funcionarios del
Estado deberian leer de forma obligatoria. Alli analiza el efecto de influjo de divisas
petroleras sobre el tipo de cambio y argumenta que al subir el valor del bolivar respecto
al dolar u otras divisas, ello termina liquidando el incipiente sector industrial y la
agricultura nacional. Similarmente, el sector petrolero atraia la mano de obra dejando
sin trabajadores al campo y la industria nacional. Esta explicacion de Peltzer, formulada
en los afios cuarenta, posteriormente se denomind en los setenta la enfermedad
holandesa, a raiz del descubriendo de los yacimientos de gas en Holanda con su
consiguiente entrada masiva de divisas y el fortalecimiento de la moneda, lo que causd
la desindustrializacion de ese pais, con una incidencia similar al que habia provocado en

Venezuela treinta afios antes la explotacion del petroleo.



El ministro Ali Rodriguez, a pesar de no ser economista parece comprender el problema
del proceso antindustrializador que sufre Venezuela en tanto que el ministro Giordani se
ha preocupado mas por el problema geografico de distribucion de la poblacion en el
territorio y considero que no entiende bien la cuestion del tipo de cambio sobrevaluado
y la situacion y posibilidades de la industria nacional. Rodriguez tiene mejor
entendimiento que Giordani sobre el tema pero quid del asunto reside en el hecho de
que quien manda, disefia y aplica la politica es Giordani, no Rodriguez. El punto esta en
que el gobierno venezolano ha decido, de la mano de Giordani, acabar y desmantelar la
industria nacional mediante una politica que, para procurar bajar la inflacion, tiene un
solo argumento: abaratar los bienes importados mediante el anclaje del tipo de
cambio. De esta manera Venezuela importaria la inflacion méas baja de los socios
comerciales y por consiguiente los precios internos tenderian a bajar. Lo que no
considera el ministro Giordani en su logica es que aunque la fijacion del tipo de cambio
puede tener ese efecto, el mismo es muy parcial porque la formacion de los precios
de los servicios (bienes no transables) no obedece a la estabilidad del tipo de cambio
con lo cual la inflacion puede permanecer elevada e incidir sobre la inflacion total, al
tiempo que las importaciones consumirian buena parte de las divisas que ingresan al
pais, tal como sucedi6 en 2008. Ademas, para que el tipo de cambio fijo y sobrevaluado
tenga un impacto antiinflacionario, éste debe ser creible y ese no es nuestro caso porque
de otra manera nade pagaria mas de 200% por un dolar, respecto del precio del dolar
oficial. Para compensar ese efecto, las medidas aplicadas han sido mal concebidas y
peor implementadas, mediante un sistema de cambio dual no oficializado, muy
corrompido, que testarudamente mantiene la cotizacion del bolivar fija en BsF 2,15 por
dolar, creandose de esa manara todos los incentivos para importar, sacar capitales y

viajar al exterior.

El resultado de este sistema no puede ser mas nefastos para Venezuela, la inflacién no
baja, cierran las industrias que no pueden competir con las importaciones y se restringe
la capacidad de produccién interna. La proteccion que produce las prohibiciones desde
este afio no tiene incidencia practica sobre la produccion nacional debido a que el
estimulo para importar es mayor debido al alza de la inflacion nacional a un ritmo
superior al que registran nuestros socios comerciales. Con todo respeto al ministro
Jorge Giordani, seria conveniente la lectura del trabajo de Ernesto Peltzer anteriormente

citado y al ministro Ali Rodriguez, que seguramente si lo ha leido, que lo repase, para



que su vision de la politica monetaria y cambiaria mejore y esté en mejores condiciones
al tratar de influir en la toma de decisiones sobre los asuntos econémicos de Venezuela
y para que no siga creyendo que exclusivamente el mercado interno puede contribuir a

la reindustrializacion de Venezuela.



