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Venezuela:

Un Petro-estado:

Importancia de los ingresos petroleros
externos

El Estado (Poder Ejecutivo / Goberinc

Central) canal de transmision a la economia
domeéstica

Relativa autonomia del Estado

Significacion del poder econdmico y politico
del Estado en la conformacion de las
Instituciones




Dos grandes etapas de crecimientc

1950-1978: Tasa de crecimiento promedioer capitamayor a

2 por ciento anual

1978-2009: Tasa de crecimiento promediper capitanegativa
(0,2) por ciento anual

Comportamiento global decepcionante. Tasa de crecimiento

promedio per capite
de 0,9 por ciento
anual.

M Bs.1997 pc

Producto interno bruto

per capita Fuente: BCV, INE
Fuente: BCV, INE

® ® 2010: Estimaciones




Crecimiento en Venezuela y el mundo

Producto interno bruto real per capita (US$ 2000) y tasas de crecimiento

% 2009/1960
1970 2000 2009 tasa tasa
periodo  anual

Venezuela 3,9 0,1

Paises petro-exportadores
Noruega 10.697 14.890 27.577 37.472 282,7
Emiratos Arabes Unidos - - 24.850 21.801
Arabia Saudita - 7.672 8.865 9.128
Mexico 3.576 4.966 5.935 138.8
Indonesia 236 615 804 467,7
Nigeria 351 359 368 73,6

Paises de América Latina
Argentina 88.7
Chile 230,2
Brasil 205.2
Colombia 161.6

Paises de Asia
Japon 436.4
Corea del Sur 1.234,8

Paises de Africa
Bostwana 1.573,1
Sierra Leona 22.1

Paises de OECD
Estados Unidos 14.091 28.263 34.606 36.647 160,1
Australia - 17.538 21.768 25.056
Canada 9.375 19.562 23.560 25.657 173,7
Francia 7.482 18.760 21.914 22.820 205,0

PI’OdUCtO interno brutO rea| pel‘ Espafia 3.716 11.346 14.422 15.534 3180
capita(US$ 2000) y tasas d

crecimie nto Fuente: World dataBank, http://databank.worldbank.org/ddp/home.dohttp://data.worldbank.org/

* Tasa de crecimiento anual entre 1970 y 2009 ** Tasa de crecimiento anual entre 1980 y 2009




Auge y caida de la productividad por
trabajador

Producto interno
bruto por trabajador

Fuente: BCV, INE



La maldicidn petrolera

Tesis Inicial supuestamente determinista. Auty y
Gelb.

Canales de transmision de la maldicion:

Declinacion del precio de las materias prima:s
Prebisch y Singer

Volatilidad de los precios de las materias primas
La enfermedad holandesa. Corden y Neary
Volatilidad fiscal e inestabilidad macroecondémica
Expansion de rol del Estado

La busqueda de rentas




La maldicidn petrolera
reconsiderada

Tesis centrales del analisis:

Maldicion condicionada por la calidad de las instituciones.
Gasto de gobierno productivo puede tener efecto positivo
sobre el crecimient

Los grandes auges petroleros han estimulado la
conformacion de instituciones de muy baja calidad

El rentismo exacerbado y la hipertrofia del Estado afectan
negativamente y en forma determinante la productividad
La marcha hacia el socialismo real, acentuaria la
decadencia productiva

Venezuela necesita una estrategia productiva




La Nueva Economia
Institucional (NEI)

Las instituciones: Normas y reglas, formales e informales, que
regulan la interaccion economica, politica y social

Coase, North y Willlamson

Las instituciones como la causa profunda del crecimient
Acemoglu

Los grandes experimentos naturales. Las dos Coreas
El fracaso del socialismo real

El poder y conformacion de las instituciones politicas y
economicas. Petro-estado y la tentacion rentista. Rentas
extractivas y cleptocracia

Las instituciones y los aspectos culturales. Histéresis y la
cultura como guia del cambio institucional




Comportamiento de la economi

Exportaciones petroleras y los auges de precios

§ 1947 | bamil

Exportaciones petroleras
per capita y precio de
barril exportado

| = Exportaciones petroleras ™ Precio del harril

Fuente: Baptista, BCV, PODE, OPEP, INE




Comportamiento de la economi

Gasto de gobierno

Ingreso y gasto fiscal basg
caja en términos de PIB

Fuente: BCV, Ministerio de Finanzas



Comportamiento de la economi

Ingresos fiscales petroleros y no petroleros

Ingresos fiscales petroleros
y no petroleros
base caja en términos de PIB

Fuente: BCV, Ministerio de Finanzas




Comportamiento de la economi

Composicion del gasto de gobierno

Composicion sectorial del gasto fiscal base
Composicién econémica del gasto fiscal (caj (acordado;

Fuente: BCV, Ministerio de Finanzas




Comportamiento de la economi

Tasa de inflacidon y tipo de cambio

Tasas de inflacion y

devaluacion promedio del

tipo de cambio oficial
Fuente: BCV




Comportamiento de la economi

Inversion bruta fija

Inversién bruta fija publica
y privada
Fuente: BCV




Comportamiento de la economi

Capital fisico

Capital fisico total y no
residencial, PIB
Fuente: BCV




Comportamiento de la economi

Capital fisico per capita

Inversion bruta fija y
capital fisico per capita
Fuente: BCV




Comportamiento de la economi

Tasa de desocupacion e informalidad

Fuente: INE




Comportamiento de la economi

Produccion petrolera y exportaciones

Exportaciones petroleras y produccion Exportaciones petroleras y produccion
de crudos de crudos per capita

Fuente: BCV, MEM, OPEP, IEA, EIA, INE




Comportamiento de la economi

Transables y no transables

PIB no petrolero, de sectores
no transables y transables
per capita y tipo de cambio
real (1997=100)

Fuente: BCV, INE




Comportamiento de la economi

Exportaciones petroleras y no petroleras

Exportaciones
petroleras y no
petroleras

Fuente: INE




Teoria del crecimiento

Modelo de Ramsey y la optimizacion dinamica

LosS
Moc
Moc
Moc
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hechos del crecimiento. Kaldor, Jones y Rome
elo de Solow

elos de crecimiento exogenos y endogenos
elos de Paul Romer

elo de Barro. Importancia de los bienes
IcOS y gasto de gobierno

elos schumpeterianos




Petroleo y crecimiento

Petroleo como recurso agotable. Modelo y regla de
Hotelling

Modelo de Dasgupta-Heal y la regla de Hartwick

Petroleo como insumo productivo e insum
sustitutivo. Modelo de Heal

Petrdleo e inversion. Modelo de Gylfason y Zoegaal
diferencia entre “abundancia” e “importancia”

La base politica de la maldicion petrolera. Modelale
Robinson, Torvik y Verdier.

Modelos sobre Venezuela




Un modelo de crecimiento para

Venezuela

Gasto de gobierno como insumo productivo
El modelo con agotamiento del petroleo

El modelo con gasto de gobierno sin agotamiento
petrolero

ldentidades contable

Funcion de produccion del sector no petrolero

La tasa de crecimiento del estado estable




Un modelo de crecimiento para
Venezuela

Tasa de crecimiento con gasto de gobierno productivo y n
productivo

Dinamica de la productividad global

El modelo con activos financieros externos




Analisis empirico
La contabilidad del crecimiento en Venezuela. El
enfoque de Solow

El residuo de Solow

Participacion de los factores y el stock del recurso natural

Participacién de remuneraciones a empleados y obreros y excedenteedplotacidon en ingreso factorial total y no petroler

Fuente: BCV




Analisis empirico

Capital Humano y Capital Fisico

Evolucion y tasa de crecimiento de factores de produccion
capital humano y capital fisiqmer capit

Evolucion de capital humano y fisico Tasa de crecimiento de capital humano vy fisico

Fuente: BCV, INE




Analisis empirico

Contabilidad del crecimiento. La Productividad Totd
de los Factores o residuo de Solow

Productividad Total de los factores (PTF)

Evolucion y tasa de crecimiento de la productividad total

de los factores en PIB total y PIB no petrolero
Productividad total de los factores Tasa de crecimigo de la PTF

Fuente: Cealculos propios




Analisis empirico

Contabilidad del crecimiento. La Productividad Totd
de los Factores o residuo de Solow

Contribucion de los factores y la PTF al crecimiento

Contribucién de los factores productivos y la PTl&satasas anuales de crecimiento
del PIB no petrolerper capita(%o)

Fuente: Cealculos propios




Analisis economeétrico

Crecimiento del producto no petrolero y
Productividad Global de los Factores (PGE)

Variables

Especificacion de lacuacion de regresion del
producto no petrolero per capita

LOG(PIBNP) = C1+ LOG(CAPHUMP) + LOG(CAPFIS) +
LOG(GCPRIM) +u
Donde u = LOG(PGE) +v, >0, >0, >0.




Analisis economeétrico

Crecimiento del producto no petrolero y
Productividad Global de los Factores (PGE)

Los residuos de la regresion del producto no petrolero se
usan para estimar la PGE

Especificacion de la ecuacion de regresion de la evolucion
PGE

D(LOG(PGE)) = C2 + D(LOG(CAPFIS)) + D(LOG(IBFPU))
+ 1 D(GCTOT/CAPFIS) + w

Donde O<<1, >0, u<O0.




Analisis economeétrico

Orden de integracion de las variables.
Test Dickey-Fuller Aumentado




Analisis economeétrico

Endogeneidad y test de causalidad de Granger




Analisis econometrice

Uso del filtro Hodrick-Prescott para suavizar
el ciclo

PIB no Capital

petrolero per humanq
capita per capita
(M Bs. 97 pc) (M personas)

Gasto
Capital fisico primario

per capita per capita
(M Bs. 97 pc) (M Bs. 97 pc)
Fuente: Calculos propios




Analisis

economeétrico

Regresiones del
producto no
petrolero




Analisis econométrico

Productividad Global de la Economia (PGE)

Evolucion de la PGE

Evolucion de la PGE estimada en las regresiones del
PIB no petrolero per capitacorriente y tendencial

Método minimos cuadrados ordinario: Método de momentos generalizac

Fuente: Cealculos propios




Analisis econométrico

Test de Causalidad de Granger para variables
explicativas




Analisis
economeétrico

Regresiones




Conclusiones y algunas consideracione

Tesis centrales del analisis. La maldicidon petroler
condicionada al contexto institucional

El gasto productivo de Gobierno puede incidir posivamente en
el crecimiento

Los grandes auges de precios petroleros han estiradb el
deterioro de la calidad institucional

El rentismo y Estado sobre-dimensionado inciden eiorma
determinante y negativa en la productividad globatle la
economia

La novedad desde 1999. Rentismo exacerbado, caracte
cleptocratico y marcha al socialismo real. Desconmaiento de los
derechos de propiedad y tendencia a una economia c@manda
Se agravarian los problemas del crecimiento

El analisis empirico parece confirmar las tesis




Conclusiones y algunas consideracione

Consideraciones

Venezuela necesita una estrategia de crecimiento productiva
adecuada a sus caracteristicas, apartandose del esquema
rentista

Recapturar los derechos de propiedad y el funcionamiento ¢
los mercados

Romper el vinculo perverso entre petroleo y poder Ejecutivo
Nacional

Un sector petrolero productivo. Separar el control de los
yacimientos de las empresas productivas. Competencia en el
sector y aumento de la produccion




Conclusiones y algunas consideracione

Consideraciones

Diversificar la economia

Reformar la fiscalidad. Fondo de estabilizacion y ahorro, y
reglas fiscales

Reduccion del tamafio del Estado, concentrandolo en afront
el problema del crecimiento, la reduccion de la pobrezay
desigualdad en forma efectiva y sostenida.

La importancia de la productividad en el mundo moderno.
Una estrategia de largo plazo, con medidas concretas
adecuadas a las caracteristicas de Venezuela y el contexto
Internacional




