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Venezuela: 
Un Petro-estado:

� Importancia de los ingresos petroleros 
externos

� El Estado (Poder Ejecutivo / Goberino El Estado (Poder Ejecutivo / Goberino 
Central) canal de transmisión a la economía 
doméstica

� Relativa autonomía del Estado 
� Significación del poder económico y político 

del Estado en la conformación de las 
instituciones



Dos grandes etapas de crecimiento
� 1950-1978: Tasa de crecimiento promedio per capita mayor a 

2 por ciento anual

� 1978-2009: Tasa de crecimiento promedio  per capita negativa 
(0,2) por ciento anual

� Comportamiento global decepcionante. Tasa de crecimiento 
promedio per capita

Producto interno bruto 
per capita

Fuente: BCV, INE

promedio per capita
de 0,9 por ciento 
anual. 



Crecimiento en Venezuela y el mundo

Producto interno bruto real per 
capita(US$ 2000) y tasas de 

crecimiento



Auge y caída de la productividad por 
trabajador

Producto interno 
bruto por trabajador

Fuente: BCV, INE



La maldición petrolera

� Tesis inicial supuestamente determinista. Auty y 
Gelb. 

� Canales de transmisión de la maldición:

� Declinación del precio de las materias primas. � Declinación del precio de las materias primas. 
Prebisch y Singer

� Volatilidad de los precios de las materias primas
� La enfermedad holandesa. Corden y Neary
� Volatilidad fiscal e inestabilidad macroeconómica
� Expansión de rol del Estado 
� La búsqueda de rentas



� Tesis centrales del análisis: 

� Maldición condicionada por la calidad de las instituciones.
� Gasto de gobierno productivo puede tener efecto positivo 

sobre el crecimiento

La maldición petrolera 
reconsiderada

sobre el crecimiento
� Los grandes auges petroleros han estimulado la 

conformación de instituciones de muy baja calidad
� El rentismo exacerbado y la hipertrofia  del Estado afectan 

negativamente y en forma determinante la productividad
� La marcha hacia el socialismo real, acentuaría la 

decadencia productiva
� Venezuela necesita una estrategia productiva



La Nueva Economía 
Institucional (NEI)

� Las instituciones: Normas y reglas, formales e informales, que 
regulan la interacción económica, política y social

� Coase, North y Williamson
� Las instituciones como la causa profunda del crecimiento. Las instituciones como la causa profunda del crecimiento. 

Acemoglu
� Los grandes experimentos naturales. Las dos Coreas
� El fracaso del socialismo real
� El poder y conformación de las instituciones políticas y  

económicas. Petro-estado y la tentación rentista. Rentas 
extractivas y cleptocracia

� Las instituciones y los aspectos culturales. Histéresis y la 
cultura como guía del cambio institucional



Comportamiento de la  economía

� Exportaciones petroleras y los auges de precios

Fuente: Baptista, BCV, PODE, OPEP, INE

Exportaciones petroleras 
per capita y precio de 

barril exportado



Comportamiento de la  economía

� Gasto de gobierno

Fuente: BCV, Ministerio de Finanzas

Ingreso y gasto fiscal base 
caja en términos de PIB



Comportamiento de la economía

� Ingresos fiscales petroleros y no petroleros

Ingresos fiscales petroleros 
y no petroleros 

base caja en términos de PIB
Fuente: BCV, Ministerio de Finanzas



Comportamiento de la economía

� Composición del gasto de gobierno

Composición económica del gasto fiscal (caja) 

Composición sectorial del gasto fiscal base  
(acordado)Composición económica del gasto fiscal (caja) (acordado)

Fuente: BCV, Ministerio de Finanzas



Comportamiento de la economía

� Tasa de inflación y tipo de cambio

Tasas de inflación y 
devaluación promedio del 

tipo de cambio oficial
Fuente: BCV



Comportamiento de la economía

� Inversión bruta fija

Fuente: BCV

Inversión bruta fija pública 
y privada



Comportamiento de la economía

� Capital físico

Fuente: BCV

Capital físico total y no 
residencial,  PIB 



Comportamiento de la economía

� Capital físico per capita

Inversión bruta fija y 
capital físico per capita

Fuente: BCV



Comportamiento de la economía

� Tasa de desocupación e informalidad

Fuente: INE



Comportamiento de la economía

� Producción petrolera y exportaciones

Exportaciones petroleras  y producción 
de crudos

Exportaciones petroleras  y producción 
de crudos per capita

Fuente: BCV, MEM, OPEP, IEA, EIA, INE



Comportamiento de la economía

� Transables y no transables

Fuente: BCV, INE

PIB no petrolero, de sectores 
no transables y transables 

per capita y tipo de cambio 
real (1997=100)



Comportamiento de la economía

� Exportaciones petroleras y no petroleras

Fuente: INE

Exportaciones 
petroleras y no 

petroleras



Teoría del crecimiento

� Modelo de Ramsey y  la optimización dinámica
� Los hechos del crecimiento. Kaldor, Jones y Romer
� Modelo de Solow
� Modelos de crecimiento exógenos y endógenos
� Modelos de Paul Romer
� Modelo de Barro. Importancia de los bienes 

públicos y gasto de gobierno
� Modelos schumpeterianos



Petróleo y crecimiento

� Petróleo como recurso agotable. Modelo y regla de 
Hotelling

� Modelo de Dasgupta-Heal y la regla de Hartwick
� Petróleo como insumo productivo e insumo � Petróleo como insumo productivo e insumo 

sustitutivo. Modelo de Heal
� Petróleo e inversión. Modelo de Gylfason y Zoega. La 

diferencia entre “abundancia” e “importancia”
� La base política de la maldición petrolera. Modelo de 

Robinson, Torvik y Verdier.
� Modelos sobre Venezuela



Un modelo de crecimiento para 
Venezuela

� Gasto de gobierno como insumo productivo
� El modelo con agotamiento del petróleo
� El modelo con gasto de gobierno sin agotamiento 

petrolero
� Identidades contables� Identidades contables

� Función de producción del sector no petrolero

� La tasa de crecimiento del estado estable



Un modelo de crecimiento para 
Venezuela

� Tasa de crecimiento con gasto de gobierno productivo y no 
productivo

� Dinámica de la productividad global

� El modelo con activos financieros externos 



� La contabilidad del crecimiento en Venezuela. El 
enfoque de Solow 

� El residuo de Solow

Análisis empírico

� Participación de los factores y el stock del recurso natural

Participación de remuneraciones a empleados y obreros y excedente de explotación en ingreso factorial total y no petrolero

Fuente: BCV

Participación de remuneraciones a empleados y obreros y excedente de explotación en ingreso factorial total y no petrolero



Análisis empírico

� Capital Humano y Capital Físico

Participación de remuneraciones a empleados y obreros y excedente de explotación en ingreso factorial total y no petrolero

Evolución y tasa de crecimiento de factores de producción 
capital humano y capital físico per capit

Evolución de capital humano y físico Tasa de crecimiento de capital humano y físico 

Fuente: BCV, INE

Participación de remuneraciones a empleados y obreros y excedente de explotación en ingreso factorial total y no petrolero



Análisis empírico
� Contabilidad del crecimiento. La Productividad Total 

de los Factores o residuo de Solow

� Productividad Total de los factores (PTF)

Evolución y tasa de crecimiento de la productividad total 
de los factores en PIB total y PIB no petrolero

Productividad total de los factores Tasa de crecimiento de la PTF

Fuente: Cealculos propios



Análisis empírico
� Contabilidad del crecimiento. La Productividad Total 

de los Factores o residuo de Solow

� Contribución de los factores y la PTF al crecimiento

Contribución de los factores productivos y la PTF a las tasas anuales de crecimiento 
del PIB no petrolero per capita(%)

Fuente: Cealculos propios



Análisis econométrico
� Crecimiento del producto no petrolero y 

Productividad Global de los Factores (PGE)

� Variables

� Especificación de laecuación de regresión del 
producto no petrolero per capita

LOG(PIBNP)  =  C1+  �   LOG(CAPHUMP)  +  �   LOG(CAPFIS)    +  �  
LOG(GCPRIM)  + u
Donde u = LOG(PGE) + v,  �  >0, � >0, �  >0.  



Análisis econométrico
� Crecimiento del producto no petrolero y 

Productividad Global de los Factores (PGE)

� Los residuos de la regresión del producto no petrolero se 
usan para estimar la PGE

� Especificación de la ecuación de regresión de la evolución 
PGE

D(LOG(PGE))  =  C2  +  � D(LOG(CAPFIS))  +  � D(LOG(IBFPU))              
+ µ D(GCTOT/CAPFIS)   +  w

Donde 0<� <1,   �  >0, µ<0.  



Análisis econométrico

� Orden de integración de las variables. 
Test Dickey-Fuller Aumentado



Análisis econométrico

� Endogeneidad y test de causalidad de Granger



� Uso del filtro Hodrick-Prescott para suavizar 
el ciclo

Análisis econométrico

PIB no 
petrolero per 

Capital 
humano petrolero per 

capita 
(M Bs. 97 pc)

per capita
(M personas)

Capital físico 
per capita 

(M Bs. 97 pc)

Gasto 
primario 
per capita 
(M Bs. 97 pc)

Fuente: Cálculos propios 



Análisis 
econométrico

� Regresiones del 
producto no 

petrolero



Análisis econométrico

� Productividad Global de la Economía (PGE)

� Evolución de la PGE

Evolución de la PGE estimada en las regresiones del 
PIB no petrolero per capitacorriente y tendencial

Método mínimos cuadrados ordinarios Método de momentos generalizado

Fuente: Cealculos propios

Método mínimos cuadrados ordinarios Método de momentos generalizado



Análisis econométrico

� Test de Causalidad de Granger para variables 
explicativas



Análisis 
econométrico

� Regresiones



Conclusiones y algunas consideraciones

� Tesis centrales del análisis. La maldición petrolera 
condicionada al contexto institucional
� El gasto productivo de Gobierno puede incidir  positivamente en 

el crecimiento
� Los grandes auges de precios petroleros han estimulado el 

deterioro de la calidad institucional 
�� El rentismo y Estado sobre-dimensionado inciden en forma 

determinante y negativa en la productividad global de la 
economía

� La novedad desde 1999. Rentismo exacerbado, carácter 
cleptocratico y marcha al socialismo real. Desconocimiento de los 
derechos de propiedad y tendencia a una economía de comando. 
Se agravarían los problemas del crecimiento

� El análisis empírico parece confirmar las tesis



Consideraciones

� Venezuela necesita una estrategia de crecimiento productiva 
adecuada a sus características, apartándose  del  esquema 
rentista

� Recapturar los derechos de propiedad y el funcionamiento de 

Conclusiones y algunas consideraciones

� Recapturar los derechos de propiedad y el funcionamiento de 
los mercados 

� Romper el vínculo perverso entre petróleo y poder Ejecutivo 
Nacional

� Un sector petrolero productivo. Separar el control de los 
yacimientos de las empresas productivas. Competencia en el 
sector y aumento de la producción



Consideraciones

� Diversificar la economía
� Reformar la fiscalidad. Fondo de estabilización y ahorro, y 

reglas fiscales
� Reducción del tamaño del Estado, concentrándolo en afrontar 

Conclusiones y algunas consideraciones

� Reducción del tamaño del Estado, concentrándolo en afrontar 
el problema del crecimiento, la reducción de la pobreza y 
desigualdad en forma efectiva y sostenida. 

� La importancia de la productividad en el mundo moderno. 
Una estrategia de largo plazo, con medidas concretas 
adecuadas a las características de Venezuela y el contexto 
internacional


